
 

 

  ידיעון מסידיעון מס

ב ה מ ש ך   ל ר ש י מ ו ת   ה ק ו ד מ ו ת   ב י ד י ע ו נ י   ה מ ס י ם   ל ח ו ד ש י ם 

, נ ס ק ו ר   ל ה ל ן   מ ס פ ר   ה י ב ט י   מ ס   נ ו ס פ י ם ,   ס פ ט מ ב ר   ו א ו ק ט ו ב ר 

א ש ר   ל ד ע ת נ ו   י ש   ל ב ח ו ן   ו ל ש ק ו ל   ל ק ר א ת   ת ו ם   ה ש נ ה 

 .הקרובה

ה ק ד מ ת     –ב ע ל   מ נ י ו ת   מ ה ו ת י   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן   

  מ י מ ו ש י ם 

  ע מ ד נ ו   ע ל   ה י ת ר ו נ ו ת   ב ד ח י י ת   ב י צ ו ע 2007ב ג ל י ו ן   ס פ ט מ ב ר   

ע ס ק א ו ת   ה ו נ י ו ת   ל ש נ ה   ה ב א ה   ב ש ל   ה ק ט נ ת   ש י ע ו ר י   מ ס 

ה ח ל י ם   ע ל   ה ר ו ו ח ,   ה ח ב ר ו ת   ו ש י ע ו ר   ה מ ס   ה ש ו ל י   ל י ח י ד 

ב מ כ י ר ה   ש ל ,   31.12.02ה ל י נ י א ר י   ה מ י ו ח ס   ל ת ק ו פ ה   ש ט ר ם   

 .31.12.02נכס שנרכש לפני 

ש נ ר כ ש ו   ל פ נ י   ש נ ת "   ה י ס ט ו ר י י ם " כ ן   ה ב ה ר נ ו   ש ל ג ב י   נ כ ס י ם   

ד ו ו ק א ,   ב ה ת ח ש ב   ב מ כ ל ו ל   ה נ ס י ב ו ת ,     י ש   ל ש ק ו ל 1960

ל ה ק ד י ם   מ כ י ר ו ת   ל ת ו ם   ה ש נ ה 

ב ש ל   ע ל י י ת   ש י ע ו ר ,   ה נ ו כ ח י ת 

ה מ ס   ה מ י ו ח ד   ה ח ל   ב ג י ן   נ כ ס י ם 

 1%-כ א מ ו ר   ב "   ה י ס ט ו ר י י ם " 

, ה כ ל ל   ה א מ ו ר   א י נ ו   ח ל .   נ ו ס ף 

ע ל   נ כ ס י   מ ק ר ק ע י ן ,   ל ר ו ב 

, ו ז כ ו י ו ת   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן 

א ש ר   ל ג ב י ה ם   ח ל י ם   ע ד   ה י ו ם 

ע ם .   ש יעורי המס   ה ה י ס ט ו ר י י ם 

י ש   ל ש י ם   ל ב   ש ג ם   ל ג ב י ,   ז א ת 

נ כ ס י   מ ק ר ק ע י ן   ו ז כ ו י ו ת   ב א י ג ו ד 

מ ק ר ק ע י ן   מ ת כ ו ו ן   ה א ו צ ר 

ל ה ע ל ו ת   א ת   ש י ע ו ר י   ה מ ס 

ה ה י ס ט ו ר י י ם   ה מ י ו ח ד י ם   ה ח ל 

,   ל ש נ ה 2%  -  ב 2009מ ש נ ת   

כ א מ ו ר   ב ה צ ע ת   ח ו ק   ה ה ס ד ר י ם 

 .2008לשנת 

נ ד ב ך   נ ו ס ף   ב ע נ י י ן   ע י ת ו י   מ י מ ו ש   מ נ י ו ת   ב ח ב ר ו ת   ה ו א   ה ת י ק ו ן 

ל פ י ו   י ו ש ו ו ה ,   ל ח ו ק   מ י ס ו י   מ ק ר ק ע י ן   א ש ר   ה ו צ ע   ל א ח ר ו נ ה 

א ש ר   ח י י ב ,   מ צ ב ו   ש ל   ב ע ל   מ נ י ו ת   מ ה ו ת י   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן 

ע ם   מ צ ב ו   ש ל   ב ע ל   מ נ י ו ת ,   ב מ ס   ל פ י   ח ו ק   מ י ס ו י   מ ק ר ק ע י ן 

א ש ר   ח י י ב   ב מ ס   ל פ י   ה ו ר א ו ת   פ ק ו ד ת   מ ס ,   מ ה ו ת י   ב ח ב ר ה 

כ ך   ש ב ע ל   מ נ י ו ת   מ ה ו ת י   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן   י ת ח י י ב ,   ה כ נ ס ה 

  ש י ע ו ר   מ ס   ז ה .   כ י ו ם 20%ב מ ק ו ם   ,   25%ב ש י ע ו ר   ב מ ס   ש ב ח   

  ו ל ג ב י   נ כ ס 7.11.01י ח ו ל   ע ל   ה ש ב ח   ש ל   נ כ ס   ש נ ר כ ש   ל א ח ר   

י ח ו ל   ש י ע ו ר   ה מ ס   כ א מ ו ר   ע ל   ה ר ו ו ח ,   7.11.01ש נ ר כ ש   ל פ נ י   

ת י ק ו ן   ז ה   י ח ו ל .   7.11.01ה ל י נ י א ר י   ה מ י ו ח ס   ל ת ק ו פ ה   ש ל א ח ר   

ה ן   ל ג ב י   מ כ י ר ת   ז כ ו ת   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן   ו ה ן   ל ג ב י   מ כ י ר ת 

ע ל   י ד י   ב ע ל ,   מ ק ר ק ע י ן   ש ה ת ק ב ל ו   ב מ ו ע ד   פ י ר ו ק   ה א י ג ו ד 

ת י ק ו ן .     ל ח ו ק 71'   ב פ ט ו ר   מ מ ס   ל פ י   ס ,   מ נ י ו ת   מ ה ו ת י   ב א י ג ו ד 

ו ע ל   כ ן   כ ד א י   ל ב ע ל   מ נ י ו ת ,   1.1.08ז ה   א מ ו ר   ל ח ו ל   ה ח ל   מ י ו ם   

עצות ורעיונות  –תכנון מס לסוף שנה 
 'חלק ג –

  20072007נובמבר נובמבר 

ל ש ק ו ל   ל ה ק ד י ם ,   ה ש ו ק ל   ל מ מ ש   א ת   נ כ ס י ו ,   מ הות י   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן 

א ו   מ ק ר ק ע י ן   ש ק י ב ל   מ א י ג ו ד ( מ י מ ו ש   מ נ י ו ת י ו   ב א י ג ו ד   מ ק ר ק ע י ן   

ו ל י ה נ ו ת   מ ש י ע ו ר   ה מ ס ,   2007ל ש נ ת   )   מ ק ר ק ע י ן   ב פ י ר ו ק   ה א י ג ו ד 

 .המופחת כאמור

 נ י כ ו י   ה ו צ א ו ת   מ י מ ו ן   ב ג י ן   ד י ב י ד נ ד 

ג ז   ל א   ס ת מ ה   א ת   ה ג ו ל ל -  ע מ ד נ ו   ע ל   כ ך   ש פ ר ש ת   פ ז 2007ב ג ל י ו ן   י ו נ י   

ע ל   נ י כ ו י   ה ו צ א ו ת   מ י מ ו ן   ב ג י ן   ה ל ו ו א ו ת   ש נ י ט ל ו   ל צ ו ר ך   ח ל ו ק ת 

 .ואף התירה פתח לניכוי הוצאות מימון כאמור, דיבידנד

ג ז   ו ב י ת   ה מ ש פ ט   ה ע ל י ו ן -ל א   ח ל פ ו   י מ י ם   ר ב י ם   מ א ז   פ ר ש ת   פ ז ,   ו א כ ן 

ד " ב פ ס ,   ג ז   ו ק ב ע   ב פ ר ש ת   פ י   ג ל י ל ו ת -א ב ח ן   ו ס י י ג   א ת   פ ר ש ת   פ ז 

כ י   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו ן   ב ג י ן   ה ל ו ו א ו ת   ש נ י ט ל ו ,   28.10.2007ש נ י ת ן   ב י ו ם   

ל צ ו ר ך   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד י ם   י ו כ ר ו   כ א ש ר   ה צ ט ב ר ו   ר ו ו ח י ם   ר א ו י י ם 

כ א ש ר   ר ו ו ח י ם   א ל ו   ש י מ ש ו   ל י י צ ו ר   ה כ נ ס ה   ב ח ב ר ה ,   ל ח ל ו ק ה   ב ח ב ר ה 

ב י ן   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד   מ ה ו ן   ע צ מ י   ו ה מ ש ך "   ש ק י ל ו ת   כ ל כ ל י ת " ו ק י י מ ת   

מ י מ ו ן   פ ע י ל ו ת   ע ס ק י ת   ב ה ו ן   ז ר   ל ב י ן   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד   מ ה ו ן   ז ר 

ג ז   נ ב ע ו   ה ר ו ו ח י ם -ב פ ר ש ת   פ ז .   ו ה מ ש ך   פ ע י ל ו ת   ע ס ק י ת   מ ה ו ן   ע צ מ י 

כ ת ו צ א ה   מ ש י נ ו י   מ ב נ ה   ו ל א   ה י ה   ב ר ו ר   ה ק ש ר   ה ע ק י ף   ב י ן   ה ו צ א ו ת 

ו ע ל   כ ן ,   ה מ י מ ו ן   ל ח ל ו ק ת   ה ר ו ו ח י ם 

ק ב ע   ב י ת   ה מ ש פ ט   כ י   ה ו כ ח ת   ה ק ש ר 

ב י ן   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו ן   ל ב י ן   ע ס ק י ה 

ש ל   ה ח ב ר ה   מ ט י ל   נ ט ל   כ ב ד   ע ל 

פ ק י ד   ה ש ו מ ה   ו א י ן   ל ה ת י ר   א ת 

ב פ ר ש ת   פ י .   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו ן 

ש י מ ש ו ,   ל ע ו מ ת   ז א ת ,   ג ל י ל ו ת 

ה ע ו ד פ י ם   ל ר כ י ש ת   צ י ו ד   ב מ ס ג ר ת 

ע ס ק י ה   ש ל   ה ח ב ר ה   ו ל א ח ר   מ כ ן 

. נ י ט ל ו   ה ל ו ו א ו ת   ל צ ר כ י   ד י ב י ד נ ד 

ב י ת   ה מ ש פ ט   ה ע ל י ו ן   ק י ב ל   א ת 

כ י   ה י א   נ ז ק ק ה ,   ט ע נ ת   ה ח ב ר ה 

ל מי מ ו ן   ל צ ו ר ך   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד   ב ש ל 

כ ך   ש ל א   ה י ו   ל ה   ע ו ד פ י   מ ז ו מ נ י ם 

, ל א ח ר   ש ע ו ד פ י ה   ה ו ש ק ע ו   ב ע ס ק י ה 

ו כ י   ע ל ו ת   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד   מ ה ה ו ן 

ה ע צ מ י   ה י ת ה   ט ע ו נ ה   מ י מ ו ש   נ כ ס י ה   ש ל   ה ח ב ר ה   ו ע ל ו ת   ה מ י מ ו ן 

 . היתה גבוהה, במקום מימון זר, כאמור

ש נ ק ב ע   ב פ ר ש ת   פ י   ג ל י ל ו ת "   ה ח ר י ג " א נ ו   ס ב ו ר י ם   כ י   ,   ע ם   כ ל   ה כ ב ו ד 

ו כ י   ב ר ו ב   ה מ ק ר י ם ,   " ה כ ל ל " ד ו ו ק א   ,   ב ח י י   ה מ ע ש ה   ו ה פ ר ק ט י ק ה ,   ה ו א 

ש ל חברות אשר נוטלות הלוואות לצרכי חלוקת דיבידנד מ ת א י מ ו ת 

ו כ פ ו ע ל   י ו צ א   מ כ ך ,   ג ז -ה נ ס י ב ו ת   ל מ ק ר ה   פ י   ג ל י ל ו ת   ו ל א   ל מ ק ר ה   פ ז 

ב ר ו ב   ה מ ק ר י ם   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו ן   צ ר י כ ו ת   ל ה י ו ת   מ ו ת ר ו ת   ב א ו פ ן 

 .שוטף

ע ל   ח ב ר ו ת   ש ל א   נ י כ ו   א ת   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו ן   ב ש ל ,   ל א ו ר   ה א מ ו ר 

ג ז   ל ב ח ו ן   א ת   ת י ק ו ן   ה ד ו ח ו ת   ו ע ל   ח ב ר ו ת   ש נ ט ל ו   –פ ר ש ת   פ ז   

ה לוואות השנה או   ה מ ב ק ש ו ת   ל י ט ו ל   ה ש נ ה   ה ל ו ו א ו ת   ל צ ו ר ך   ח ל ו ק ת 

כך   ש ה ו צ א ו ת , ד יבידנד יש לבחון את יישום ההלכה החדשה בעניינן

 .המימון יותרו באופן שוטף



 

 

 פ ח ת   

 פחת מואץ

ל צ ו ר ך   ב ח י נ ת   ח ב ו ת   ה מ ס   ה ש נ ת י ת   ו ו ו ד א י   ב ש ל ב   ע ר י כ ת 

י ש   ל ז כ ו ר   ל ק ח ת   ב ח ש ב ו ן   פ ח ת   מ ו א ץ   ב מ ק ר י ם   ב ה ם ,   ה ד ו ח ו ת 

י ש   ל ז כ ו ר   כ י   ב ע נ י י ן   נ כ ס   ו צ י ו ד ,   ל מ ש ל ,   כ ך .   ה ד י ן   מ א פ ש ר   ז א ת 

פ ח ת   מ ו א ץ   ל צ י ו ד   ש נ ר כ ש ( ה ע ו מ ד י ם   ב ת נ א י   ת ק נ ו ת   מ ס   ה כ נ ס ה   

, 2006  ו א ש ר   נ ר כ ש ו   ב ש נ ת   2005  -ו " ה ת ש ס )   ב ת ק ו פ ה   ה ק ו ב ע ת 

א ו   ה צ י ו ד   ש ט ר ם /   א ת   מ ל ו א   ה נ כ ס   ו 2007נ י ת ן   ל ה פ ח י ת   ב ש נ ת   

י ש   ג ם   ל ב ח ו ן   א ת   ת ח ו ל ת   ה ת ק נ ו ת   כ א מ ו ר   ל ג ב י   נ כ ס .   ה ו פ ח ת ו 

  א ך   ה ג י ע   ל י ד י ו   ר ק   ב ש נ ת 2006ש נ ר כ ש   ע ל   י ד י   ה נ י ש ו ם   ב ש נ ת   

2007. 

ה ו א   פ ח ת ,   ב י ן   ה י ת ר ,   פ ח ת   מ ו א ץ   נ ו ס ף   ש י ש   ל ק ח ת   ב ח ש ב ו ן 

ל פ י ,   2003  ו ע ד   ו כ ו ל ל   11/2001  -ל ג ב י   ב נ י נ י ם   ש נ ר כ ש ו   ה ח ל   מ 

פ ח ת   מ ו א ץ   ל נ כ ס   ש נ ר כ ש   ב ת ק ו פ ה ( ת ק נ ו ת   מ ס   ה כ נ ס ה   

 -ל ג ב י   ב נ י ן   ש נ ר כ ש   ה ח ל   מ .   2002  –ג   " ה ת ש ס )   ה ק ו ב ע ת 

  מ ש י ע ו ר 150%  -  ז כ א י   ה נ י ש ו ם   ל 31/12/2002  ו ע ד   7/11/2001

ל פ י ,     ש ה ו א   ז כ א י   ל ו   ל פ י   ח ו ק י   ה ע י ד ו ד   א ו   ת ק נ ו ת   ה פ ח ת ה פ ח ת 

ל ג ב י   נ כ ס   ש נ ר כ ש   ב ש נ ת .   ה ג ב ו ה   מ ב י נ י ה ם 

  מ ש י ע ו ר 125%  -  ז כ א י   ה נ י ש ו ם   ל 2003

  ש ה ו א   ז כ א י   ל ו   ל פ י   ח ו ק י   ה ע י ד ו ד ה פ ח ת 

. ל פ י   ה ג ב ו ה   מ ב י נ י ה ם ,   א ו   ת ק נ ו ת   ה פ ח ת 

כ י   ב מ ק ר ה   ב ו   נ ר כ ש ה   ק ר ק ע ,   י צ ו י י ן 

ב ש נ י ם   ה נ ד ו נ ו ת   ו ה ב נ י ן   נ ב נ ה   ר ק   ב ש נ י ם 

מ א ו ח ר ו ת   י ו ת ר   י ש   ל ב ח ו ן   ה א ם   ה ב נ י ן 

י צ ו י י ן .   י ה י ה   ז כ א י   ל ש י ע ו ר י   ה פ ח ת   כ א מ ו ר 

ל ע נ י י ן   ז ה   כ י   ר ש ו ת   ה מ ס י ם   ע צ מ ה   ר ו א ה 

א ת   מ ו ע ד   ה ר כ י ש ה   ש ל   ה ב נ י ן   כ מ ו ע ד 

מ ס ,   ל מ ש ל ,   ה ר כ י ש ה   ש ל   ה ק ר ק ע   ל צ ו ר ך 

 . 'חישוב ליניארי וכו, מכירה

 פחת כלכלי

נ י ש ו ם   ל א   י ה י ה   ז כ א י ,   ע ל   פ י   ה ל כ ה   י ש נ ה 

ל פ ח ת   ב ג י ן   נ כ ס י ם   ש א י נ ם   נ ק ו ב י ם 

  ו כ ן   ל א 1941)   פ ח ת ( ב ת ק נ ו ת   מ ס   ה כ נ ס ה   

י ה י ה   ז כ א י   ל ש י ע ו ר י   פ ח ת   ג ב ו ה י ם   י ו ת ר 

ו ה כ ל   א ל א   א ם   נ ק ב ע ו   ה ו ר א ו ת   ס פ צ י פ י ו ת ,   מ ה ק ב ו ע   ב ת ק נ ו ת 

 . אחרות בחקיקה

א י נ ה   ע ו מ ד ת   ב ק נ ה   א ח ד   ע ם   ע ק ר ו נ ו ת , כך נדמה, ה לכה ישנה זו

פ ר ש נ ו ת   -ק ר י ,   ו ה ל כ י   ה פ ר ש נ ו ת   ש ל   ב י ת   ה מ ש פ ט   כ י ו ם 

ת כ ל י ת י ת   ה ח ו ת ר ת   ל מ י ס ו י   א מ ת   ע ל   ה ה כ נ ס ה   ה כ ל כ ל י ת 

. ל . מ ,   ש כ ט ר ,   פ ר ש ו ת   א י נ ט ר ב י ל ד י נ ג ,   ב י ן   ה י ת ר ' ,   ר ( ה א מ י ת י ת   

א ל ק ה   ו ל א ח ר ו נ ה   פ ס ק   ד י ן   ג ר נ ו ת   ב ו   ה ת י ר   ב י ת ,   ק ל ס ,   ה ש ק ע ו ת 

ה מ ש פ ט   ה ע ל י ו ן   ש ע ר ו ך   מ ק ד מ ו ת   ב ש ל   ה ו צ א ו ת   ע ו ד פ ו ת   ב ש ל 

, ו א כ ן ) .   ו א ף   ב ה ע ד ר   כ ל   ה ו ר א ה   ב ח ו ק ,   ע ק ר ו נ ו ת   מ י ס ו י   א מ ת 

ב ש נ י ם   ה א ח ר ו נ ו ת   א נ ו   ע ד י ם   ל נ ג י ס ה   ה ו ל כ ת   ו ג ו ב ר ת   ב ה ל כ ה 

ל פ י ה   ל א   י ו ת ר   פ ח ת   כ ל כ ל י   ב ג י ן   נ כ ס י ם   א ש ר   א י נ ם   נ ק ו ב י ם 

ב פ ר ש ת   ע י נ ב ר   ה י כ ל י   י ו פ י   ה ת י ר   ב י ת ,   ל מ ש ל ,   כ ך .   ב ת ק נ ו ת 

ב ע נ י י ן   י ע ק ב י   ה ת י ר .   ה מ ש פ ט   ל ה פ ח י ת   ב ל א י   ב ג י ן   ש מ ל ו ת   כ ל ה 

ב י ת   ה מ ש פ ט   ל ה פ ח י ת   ה ו צ א ו ת   פ ר ס ו ם   א ש ר   ה י ו   ב מ ה ו ת ן 

 . הוצאות הוניות

ג ם   ב פ ס ק י   ה ד י ן   א ש ר   ה ו ז כ ר ו   ל ע י ל   ב ע נ י י ן   נ י כ ו י ,   ל מ ע ש ה 

ה ו צ א ו ת   מ י מ ו ן   ב ג י ן   ד י ב י ד נ ד   י ש   ב י ט ו י   ל כ ך   ש נ י ת ן   ל ה פ ח י ת 

ג ז -ב ע נ י י ן   פ ז ,   כ ך .   פ חת כלכלי אמיתי  ב א ו פ ן   ש ו ט ף   ב ג י ן   ה ו צ א ו ת   ה ו נ י ו ת 

א ש ר   ע ס ק   ב י ן   ה י ת ר   ב ה פ ח ת ת   מ ו נ י   ג ז   ל פ י   ת ק נ ו ת   פ ח ת   ס פ צ י פ י ו ת 

כ י   א י ל ו   ה י ת ה   ה נ י ש ו מ ה   מ ע מ י ד ה   ל מ ב ח ן ,   ה תבטא בית המשפט העלי ו ן 

א ת   ת ו ק פ ן   ש ל   ת ק נ ו ת   ה פ ח ת   ב ט ע נ ה   ש א י נ ן   מ ש ק פ ו ת   א ת   ה פ ח ת 

 .הכלכלי המדויק של המונים היתה עשויה טענתה להתקבל

ב ע נ י י ן   פ י   ג ל י ל ו ת   ע ס ק   ב י ת   ה מ ש פ ט   ה ע ל י ו ן   ב ש א ל ת   ה ת ר ת   ה ו צ א ו ת 

ש ה ו צ י א ה   ה ח ב ר ה   ל צ ו ר ך   ב י צ ו ע   ס ק י ר ו ת   כ ל כ ל י ו ת   ו ה נ ד ס י ו ת   ל צ ו ר ך 

, א י ן   ס פ ק .   כ א ש ר   ה ח ב ר ה   ל א   ע ב ר ה   ל מ ק ו ם   א ח ר ,   מ ע ב ר   ל מ ק ו ם   א ח ר 

כ י   ה ה ו צ א ו ת   כ א מ ו ר   ה י נ ן   ה ו צ א ו ת   ש ב א ו פ ן   ר ג י ל   ה י נ ן   ה ו צ א ו ת   ה ו נ י ו ת 

ה מ ה ו ו נ ו ת   ל ע ל ו ת   ה נ כ ס   ו א ש ר   נ י ת נ ו ת   ל ה פ ח ת ה   ב ה ת א ם   ל ש י ע ו ר י 

ס פ ק   ה י ה   א ם ,   ב ה ע ד ר   כ ל   נ כ ס ,   י ח ד   ע ם   ז א ת .   ה פ ח ת   ה ח ל י ם   ע ל   ה נ כ ס 

ב י ת   ה מ ש פ ט ,   ו ה נ ה .   ה י ה   נ י ת ן   ל ה פ ח י ת   א ת   ה ה ו צ א ו ת   כ א מ ו ר   ב כ ל ל 

ב ד ו מ ה ,   כ י   י ש   ל ה פ ח י ת   א ת   כ ל   ה ה ו צ א ו ת   ב א ו פ ן   ש ו ט ף ,   ה ע ל י ו ן   ק ב ע 

ב י ת   ה מ ש פ ט   מ ק ב ל   א ת   ע ק ר ו ן ,   ה ל כ ה   ל מ ע ש ה .   ל שינוי אומדן חשבונ א י 

ב ג י ן   ה ו צ א ו ת ]   100%[ ה פ ח ת   ה כ ל כ ל י   ב א ש ר   ה ת י ר   א ת   מ ל ו א   ה פ ח ת   

י ש   כ מ ו ב ן ,   ל ד ע ת נ ו ,   ב כ ך .   שאין להן שיע ו ר י   פ ח ת   ב ת ק נ ו ת ) נכס(ה וניות 

 .ביטוי נוסף לכך שנישום זכאי לפחת כלכלי אמיתי

ל א ו ר   כ ל   ה א מ ו ר   י ש   ל ד ע ת נ ו   ל ב ח ו ן     א ת   ה נ כ ס י ם   ה מ צ ו י י ם   ב ר ש ו ת 

וכאשר לא נדרש פחת  א ו   כ א ש ר   ה פ ח ת , ה נישום

ש נ ד ר ש   א י נ ו   מ ש ק ף   א ו ר ך   ח י י ם   כ ל כ ל י   א מ י ת י 

, ו ק צ ב   ה ב ל א י   ש ל   ה נ כ ס   ג ב ו ה   מ ש י ע ו ר י   ה פ ח ת 

 . יש לבחון האפשרות לדרוש פחת כלכלי אמיתי

 

 ב ק ש ו ת   ו ה ו ד ע ו ת   ל ק ר א ת   ת ו ם   ה ש נ ה 

 בקשה להיחשב חברה משפחתית

ב גליונות הקודמים עמדנ ו   ע ל   כ ך   ש ח ב ר ה   ק י י מ ת 

א ש ר   ר ו צ ה   ל ה י ח ש ב   ח ב ר ה   מ ש פ ח ת י ת   ב ש נ ת 

  צ ר י כ ה   ל ה ג י ש   ב ק ש ה   ל ה י ח ש ב   ח ב ר ה 2008

ע מ ד נ ו   ע ל   כ ך   ש י ש .     30.11.2007מ ש פ ח ת י ת   ע ד   

א פ ש ר ו ת   ל פ ר ש   א ת   ה ו ר א ו ת   ה ח ו ק   כ ך   ש ג ם   מ י 

ש י ג י ש   ב ק ש ה   ע ד   ת ו ם   ה ש נ ה   י י ח ש ב   כ מ י   ש ע מ ד 

פ ר ש נ ו ת   ז ו   א י נ ה ,   ע ם   ז א ת .   ב מ ו ע ד   ל פ י   ה ח ו ק 

י ש   ג ם   ל צ י י ן   כ י   ב א ו פ ן   פ ר ק ט י .   נ ק י ה   מ ס פ י ק ו ת 

פ ק י ד י   ש ו מ ה   ר ב י ם   מ ק ב ל י ם   ב ק ש ו ת   ל ה י ח ש ב 

 .חברות משפחתיות גם אם הוגשו בחודש דצמבר

 שינויי מבנה

ב גליונות הקודמים עמדנו על החובה לה ג י ש   א ת   ה ב ק ש ה   ב ע נ י י נ י ם   ש ל 

. כ פ י   ש נ ק ב ע   ב פ ק ו ד ה ,   מ י ז ו ג   א ו   פ י צ ו ל   ה פ ט ו ר י ם   מ מ ס   ע ד   ת ו ם   ה ש נ ה 

כ י   ל ג ב י   ח ב ר ו ת   נ ס ח ר ו ת   ו ב מ ק ר י ם   א ח ר י ם   מ ק ב ל ת ,   י צ ו י י ן   ל ע נ י י ן   ז ה 

ר ש ו ת   ה מ ס י ם   ב א ו פ ן   פ ר ק ט י   ב ק ש ו ת   ל ב י צ ו ע   ש י נ ו י   ה מ ב נ ה   ב ת ו ם   כ ל 

 .אחד מרבעוני השנה

 הגשת דוחות מס מאוחדים לפי חוק עידוד התעשיה

ע ל   פ י   ח ו ק   ע י ד ו ד   ה ת ע ש י ה   ק ב ו צ ת   ח ב ר ו ת   ת ע ש י י ת י ו ת   י כ ו ל ה   ב ת נ א י ם 

א ם   ה ו ד י ע ו   ל פ ק י ד ,   מ ס ו י מ י ם   ל ה ג י ש   ד ו ח   מ א ו ח ד   ל צ ר כ י   מ ס   ה כ נ ס ה 

ה ש ו מ ה   ב כ ת ב   ת ו ך   ש נ ת   ה מ ס   ש ל ג ב י ה   מ ו ג ש   ה ד ו ח   ע ל   כ ו ו נ ת ן   ל ע ש ו ת 

ל ר ב ו ת   ח ב ר ת   א ם   ש א י נ ה ( ח ב ר ו ת   ת ע ש י י ת י ו ת   ,   ל א ו ר   ה א מ ו ר .   כ ן 

) ב ת נ א י ם   ה נ ק ו ב י ם   ב ח ו ק ,   ת ע ש י י ת י ת   א ש ר   ש ו ל ט ת   ב ח ב ר ה   ת ע ש י י ת י ת 

  צ ר י כ ו ת   ל ה ו ד י ע 2007ה מ ע ו נ י נ ו ת   ל ה ג י ש   ד ו ח ו ת   מ א ו ח ד י ם   ל ג ב י   ש נ ת   

 .  על כוונתן לעשות כן עד תום השנה

 2‘ עמ



 

 

 ס ג י ר ת   י ת ר ו ת   ח ו ב ה 

ח ל ף ,   ח ב ר ו ת   ר ב ו ת   מ ל ו ו ת   ל ב ע ל י   ה מ נ י ו ת   כ ס פ י   ע ו ד פ י ם ,   כ י ד ו ע 

א ו   נ ו ת נ ו ת ,   25%ח ל ו ק ת ם   כ ד י ב י ד נ ד   א ש ר   ח י י ב   ב מ ס   ב ש י ע ו ר   

כ א ש ר   י ת ר ת .   ה ל ו ו א ו ת   ל ב ע ל י   ה מ נ י ו ת   ג ם   כ א ש ר   א י ן   ע ו ד פ י ם 

, ה ח ו ב ה     ש ל   ב ע ל י   ה מ נ י ו ת   ב ס פ ר י   ה ח ב ר ה   ע ו מ ד ת   א ו   ג ד ל ה 

טוענים  ב מ ש ר ד י   פ ק י ד י   ה ש ו מ ה   כ י , ו לעתים גם כאשר היא קטנה

ב ע י ק ר   כ א ש ר   ל א   ה י ו   ע ו ד פ י ם ( ה הלוואה  ה פ כ ה   ל ה כ נ ס ה   מ ע ב ו ד ה   

, ל מ ש ל   פ ר ש ו ת   ל ב '   ר ( א ו   ד י ב י ד נ ד   ב י ד י   ב ע ל י   ה מ נ י ו ת   )   ל ח ל ו ק ה 

 ). 'גנן וכו, כרובי

ע ל   מ נ ת   ל ה ק ט י ן   א ת   ה ח ש י פ ה   ל ת ש ל ו ם   מ ס   ב ג י ן   י ת ר ו ת   ה ח ו ב ה 

א ף   כ א ש ר   כ ס פ י ,   נ יתן ליטול הלוואה בבנק ופרעון יתרות החוב ה 

ה ה ל ו ו א ה   ב ח ש ב ו ן   ה ח ב ר ה   מ ה ו ו י ם   ע ר ב ו ן   ל ה ל ו ו א ה   ש נ י ט ל ה   ע ל 

כ י   ב פ ר ש ת   ע מ י   ח ז ן   ל א   נ פ ס ל ה ,   י ש   ל צ י י ן .   י ד י   ב ע ל י   ה מ נ י ו ת 

ה א פ ש ר ו ת   ל כ ך   ש ה ב ט ח ו ן   ל ה ל ו ו א ה   י ה י ה   ה כ ס ף   ש י ו ע ב ר   ל ח ש ב ו ן 

ובי ת   ה מ ש פ ט   ל א   ק י ב ל   א ת   ט ע נ ת   פ ק י ד   ה ש ו מ ה   ל ע ס ק ה , ה חברה

 . מלאכותית

נ י ת ן   ב מ ק ר י ם   מ ס ו י מ י ם   ל ה ק ט י ן   א ת   י ת ר ו ת   ה ח ו ב ה   ע ל   י ד י 

ל ר ב ו ת   נ כ ס י ם ,   מ כ י ר ת   נ כ ס י ם   א י ש י י ם   מ ב ע ל   ה מ נ י ו ת   ל ח ב ר ה 

ב ק ש ה ,   ת ו כ נ ה ,   כ ג ו ן   ז כ ו י ו ת   ח ו ז י ו ת   ו א ח ר ו ת ( ב ל ת י   מ ו ח ש י י ם   

א ם   נ כ ס י ם   א ל ו   ע ש ו י י ם   ל ש מ ש   ל ע ס ק י ה   ש ל )   ' א י ש י ת   ל פ ט נ ט   ו כ ו 

ב מ ק ר י ם   כ א מ ו ר   ב ע ל .   ה ח ב ר ה 

ה מ נ י ו ת   ע ש ו י   ל ה ת ח י י ב   ב מ ס   ר ו ו ח 

א ך   מ ס   ז ה   ע ש ו י ,   ה ו ן   ע ל   ה ר ו ו ח 

ל ה י ו ת   ק ט ן   א ו   ש ל א   ל ע ל ו ת   ע ל 

ה מ ס   א ש ר   ח ל   ב כ ל   מ ק ר ה   ע ל 

ל ע ת י ם   נ י ת ן   ג ם   ל ק ז ז ,   כ ן .   ד י ב י ד נ ד 

, ה פ ס ד י   ה ו ן   א ו   ל נ צ ל   פ ט ו ר י ם   ש ו נ י ם 

, ו ב נ ו ס ף .   ו ל ה י מ נ ע   ל ח ל ו ט י ן   מ מ ס 

ב מ ק ר י ם   מ ס ו י מ י ם   ה ח ב ר ה   ע ש ו י ה 

ל ה י ו ת   ז כ א י ת   ל פ ח ת   ו ה ו צ א ו ת 

כ ך   ש ה נ י ש ו ם ,   מ י מ ו ן   ב ג י ן   ה נ כ ס י ם 

י ה י ה   ז כ א י   ב ס ו פ ו   ש ל   ד ב ר   ל מ ג ן   מ ס 

א ש ר   י י ת כ ן   ו י ה י ה ,   ב גין רוו ח   מ ח ו ל ק 

ל מ ר ו ת .   ג ב ו ה   ג ם   מ ה מ ס   ש ש ו ל ם 

י ש   ל ב ח ו ן   ב מ ק ר י ם   ה ר ל ו ו נ ט י י ם   ה א ם   ק י י מ ת   ח ש י פ ה ,   ה א מ ו ר 

כ ג ו ן   ה כ נ ס ה   מ ע ס ק ( ל ת ש ל ו ם   מ ס   ה כ נ ס ה   פ י ר ו ת י   ב ש י ע ו ר   מ ל א   

א ו   ה כ נ ס ה   מ מ כ י ר ת )   2( 2'   ה כ נ ס ה   מ ע ב ו ד ה   ל פ י   ס ,   ) 1( 2'   ל פ י   ס 

ב מ ק ר י ם   מ ת א י מ י ם   י ש   ל ב ח ו ן ) ) .   9( 2'   פ ט נ ט   ו ז כ ו ת   י ו צ ר י ם   ל פ י   ס 

 .פנייה לאישור מראש של רשות המסים

ת ו ך ,   כ ן יש לבחון מכירת דיר ה   פ ר ט י ת   ב פ ט ו ר   מ מ ס   ש ב ח   ל ח ב ר ה 

א ו   ב מ ק ר ה   ב ו   מ ת ו כ נ ן   ל ר כ ו ש   ד י ר ת ,   ה ק ט נ ת   י ת ר ו ת   ה ח ו ב ה 

מ ה ל ך   כ ז ה .   מ ג ו ר י ם   י ש   ל ש ק ו ל   ר כ י ש ת   ה ד י ר ה   ע ל   י ד י   ה ח ב ר ה 

ח י ו ב   ב ע ל   ה מ נ י ו ת ,    על   י ד י   ה ח ב ר ה 5%כ רוך במס רכישה בשיעור 

ו א ו ב ד ן   ה פ ט ו ר   ה פ ו ט נ צ י א ל י ,   ב ת ש ל ו ם   ד מ י   ש כ י ר ו ת   ר י א ל י י ם 

ב ג י ן   י ת ר ו ת ,   ע ם   ז א ת .   מ מ ס   ש ב ח   ע ל   מ כ י ר ת   ה ד י ר ה   ה ע ת י ד י ת 

ה ח ו ב ה   ח י י ב   ב ע ל   ה מ נ י ו ת   ב כ ל   מ ק ר ה   ב מ ס   ב ג י ן   ר י ב י ת   מ י נ י מ ל י ת 

כ ך   ש ל א   י ה י ה   ב ה כ ר ח ,   ב ש י ע ו ר   א ר ב ע ה   א ח ו ז י ם   ב ת ו ס פ ת   ה צ מ ד ה 

ה ח ב ר ה ,   כ ן -כ מ ו .   פ ע ר   ב י ן   ר י ב י ת   ה ח ו ב ה   כ א מ ו ר   ל ד מ י   ה ש כ י ר ו ת 

י ש ,   כ ן .   ת ה י ה   ז כ א י ת   ל פ ח ת   ו ה ו צ א ו ת   מ י מ ו ן   ב ג י ן   ר כ י ש ת   ה ד י ר ה 

כ י   א י ן   כ ל   ב ט ח ו ן   כ י   ה ד י ר ה   א כ ן   ת י ש א   ש ב ח   ו ה מ ו כ ר ,   ל ז כ ו ר   ג ם 

 3‘ עמ

א ם   ב י ו ם ,   ו ל ב ס ו ף .   י י ד ר ש   א ו   י ר צ ה   ל ה ש ת מ ש   ב פ ט ו ר   מ מ ס   ש ב ח 

מ ן   ה י מ י ם   ב ע ל   ה מ נ י ו ת   י ב ק ש   ב כ ל   ז א ת   ל פ ר ק   א ת   ה ח ב ר ה 

 נ ו ס ףו ל ע ב י ר   א ת   ה מ ק ר ק ע י ן   א ל י ו   ה ו א   י ש ל ם   מ ס   ר כ י ש ה   

א ך   ה מ ס   ע ל   ה ע ו ד פ י ם ,   ב ש י ע ו ר   ה ח ל   ע ל   ר כ י ש ת   ה ד י ר ה   ב י ד ו 

, ש ש י מ ש ו   ל ר כ י ש ת   א ו ת ה   ד י ר ה   י י ד ח ה   ע ד   מ ו ע ד   מ כ י ר ת   ה ד י ר ה 

ב ג י ן ( ו א ו ל י   א ף   י ה י ה   נ מ ו ך   מ ש י ע ו ר   ה מ ס   ה ח ל   ע ל   ד י ב י ד נ ד   

  א ש ר   ע ל י ה ם 1996-2002ר ו ו ח י ם   ר א ו י י ם   ל ח ל ו ק ה   ב ג י ן   ה ש נ י ם   

כ ן   נ י ת ן   ל ב ח ו ן   ה פ י כ ת .   א ו   י י מ נ ע   ל ח ל ו ט י ן )   10%ח ל   מ ס   ב ש י ע ו ר   

ח ב ר ה   כ א מ ו ר   ב מ ק ר י ם   מ ת א י מ י ם   ל ח ב ר ה   מ ש פ ח ת י ת   א ו   ח ב ר ת 

ולהתחייב במס נמוך בגין דמי השכירות או ליהנ ו ת   מ פ ט ו ר , ב ית

ו ב ד ר ך   ז ו   ג ם   ל ה ו ת י ר   א ת ,   מ מ ס   ב ג י ן   ה כ נ ס ו ת   מ ש כ י ר ו ת 

, נ כ ו ן   ל מ ו ע ד   ז ה ( ה פוטנציאל לפטור  מ מ ס   ש ב ח   ב מ כ י ר ה   ע ת י ד י ת   

א ו   ל כ ל ,   ) ג י ש ת   ר ש ו ת   ה מ ס י ם   ה נ ה   ש ל א   י ו ת ר   ה פ ט ו ר   כ א מ ו ר 

 20%( ה פ ח ו ת   מ ס   ש ב ח   נ מ ו ך   ב ש י ע ו ר   ה מ ס   ה ח ל   ע ל   ה י ח י ד   

ב י צ ו ע   כ ל   ה א מ ו ר   ט ע ו ן   ב ח י נ ה   ע נ י י נ י ת   ו מ ק י פ ה ,   כך או   כ ך ). ס ופי

 . על יתרונותיו וחסרונותיו, של כל מקרה ומקרה

  2008ה צ ע ת   ח ו ק   ה ה ס ד ר י ם   ל ש נ ת     –ב י ט ו ח   ל א ו מ י   

ל ע נ י י ן   ה כ נ ס ה   פ ס י ב י ת   ו ה כ נ ס ה   ש ל   ח ב ר ה   

 מ ש פ ח ת י ת   ו ח ב ר ת   ב י ת 

ל א ח ר ו נ ה   פ ו ר ס מ ה   ה צ ע ת   ח ו ק   ה ה ס ד ר י ם   ב מ ש ק   ה מ ד י נ ה   ל ש נ ת 

ב ח ו ק   ה ו צ ע ו   מ ס פ ר   ת י ק ו נ י .   2008

: כ ג ו ן ,   ח ק י ק ה   ב ת ח ו ם   ה מ י ס ו י 

ב י ט ו ל ,   ה רחבת מדרגות   מ ס   ר כ י ש ה 

ה ג ד ל ת   ש י ע ו ר י   ה מ ס ,   מ ס   מ כ י ר ה 

ה ה י ס ט ו ר י י ם   ב ג י ן   מ ק ר ק ע י ן   ה ח ל 

.   ו ב י ט ו ל   מ ס   מ ע ס י ק י ם 2009מ ש נ ת   

ל ה ל ן   נ ע מ ו ד   ע ל   ח ל ק   מ ה ת י ק ו נ י ם 

ה מ ו צ ע י ם   ב ת ח ו ם   ה ב י ט ו ח 

 .הלאומי

ב י ט ו ח   ל א ו מ י   ח ל   ע ל ,   כ י ד ו ע 

ה כ נ ס ה   ש ל   מ ב ו ט ח   ע ד   ת ק ר ת 

: ק ר י ,   ש נ ה   ₪   420,000  -כ ( ה ה כ נ ס ה   

, ו א ו ל ם ) .   ח   ל ח ו ד ש "   ש 35,000  -כ 

כ י ו ם   ע ו ב ד   ש כ י ר   א ו   ע צ מ א י   ב ע ל 

ה י נ ו   פ ט ו ר   מ ת ש ל ו ם )   הכנסות מדיבי ד נ ד : כגון(ה כנסות פסיביות 

ב י ט ו ח   ל א ו מ י   ע ל   ה ה כ נ ס ו ת   ה פ ס י ב י ו ת   א ם   ע י ק ר   ה כ נ ס ת ו   ה י נ ה 

א ם   ה ה כ נ ס ו ת   ה פ ס י ב י ו ת   נ מ ו כ ו ת ,   כ ל ו מ ר .   מ ע ב ו ד ה   א ו   מ ע ס ק 

מ ה ה כ נ ס ו ת   מ ע ב ו ד ה   א ו   מ ע ס ק   י ה י ו   ה ה כ נ ס ו ת   ה פ ס י ב י ו ת 

כ   ה כ נ ס ו ת   ה נ י ש ו ם " ג ם   א ם   ס ה ,   פ ט ו ר ו ת   מ ת ש ל ו ם   ב י ט ו ח   ל א ו מ י 

 .הינן בגדר תקרת ההכנסה החייבת בביטוח לאומי

כ י   ה ב י ט ו ח ,   ב י ן   ה י ת ר ,   ב מ ס ג ר ת   ה צ ע ת   ח ו ק   ה ה ס ד ר י ם   מ ו צ ע 

ו ז א ת   ג ם   א ם   ה ה כ נ ס ה ,   ה ל א ו מ י   י ח ו ל   ג ם   ע ל   ה ה כ נ ס ה   ה פ ס י ב י ת 

כ י   ח ו ב ת ,   י ש   ל ה ב ה י ר .   ה פ ס י ב י ת   פ ח ו ת ה   מ מ ח צ י ת   ס ך   ה כ נ ס ו ת י ו 

ת ש ל ו ם   ד מ י   ה ב י ט ו ח   ה ל א ו מ י   ל א   ת ח ו ל   ע ל   ה כ נ ס ו ת   א ש ר 

 .פטורות בכל מקרה מביטוח לאומי

כ ן   מ ו צ ע   ב מ ס ג ר ת   ה צ ע ת   ח ו ק   ה ה ס ד ר י ם   ל ב ט ל   א ת   ה פ ט ו ר 

ש נקבע בהל כ ה   ה פ ס ו ק ה   ל ה כ נ ס ו ת   ש ל   ח ב ר ה   מ ש פ ח ת י ת   ו ח ב ר ת 
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ב ע ל י ,   ל מ ש ל ,   כ ך .   יש להיערך במקרים  ה מ ת א י מ י ם , ל אור האמור



 

 

י ש ,   ש ליטה  ב ח ב ר ה   א ש ר   ה כ נ ס ו ת י ה ם   מ ע ב ו ד ה   נ מ ו כ ו ת   מ ה ת ק ר ה 

ו ז א ת   ע ד ,   ל ש ק ו ל   ה ק ד מ ת   ח ל ו ק ת   ד י ב י ד נ ד י ם   ל ש נ ה   ה נ ו כ ח י ת 

 . גבול ההכנסה מעבודה השנה

 ב י ט ו ל   ע י ק ר י   ח ו ק   ה ת י א ו מ י ם 

ע י ק ר י   ח ו ק   ה ת י א ו מ י ם   י ב ו ט ל ו   ה ח ל   מ ש נ ת ,   ע ל   פ י   כ ו ו נ ת   ה א ו צ ר 

ו ב י ן   ה י ת ר   י ב ו ט ל ו   כ ל   ה ת י א ו מ י ם   ל א י נ פ ל צ י ה   ה כ ר ו כ י ם ,   2008

ו ש ע ר ו ך )   ת ו ס פ ת   ב ש ל   א י נ פ ל צ י ה /   נ י כ ו י ( ב ה ו ן   ו נ כ ס י ם   ק ב ו ע י ם   

ל א ו ר   ה א מ ו ר   י ש   ל ב ח ו ן   א ת .   ה פ ח ת   ו ה ה פ ס ד י ם   ה ר י א ל י י ם 

כ ן   י ש .   ה ש ל כ ו ת   ב י ט ו ל   ח ו ק   ה ת י א ו מ י ם   ל ג ב י   כ ל   ח ב ר ה   ו ח ב ר ה 

הוראות אשר יש בהן התי י ח ס ו ת , אם בכלל, ל ראות כיצד יטופלו

' התקנות הדולרי ו ת   ו כ ו , לפקודה) י(3ל חוק התיאומים כגון סעיף 

 . ואת ההשלכות הרלוונטיות

 4‘ עמ

 ה ת י י ש נ ו ת   ד ו ח ו ת   

פ ק י ד   ה ש ו מ ה   ר ש א י   ב ת ו ך   ש ל ו ש   ש נ י ם ,   ע ל   פ י   ה ו ר א ו ת   ה פ ק ו ד ה 

, ח   ע ל   י ד י   ה נ י ש ו ם "   ש נ ת   ה מ ס   ש ב ה   נ מ ס ר   ל ו   ה ד ו מ ת ו ם 

, ת ו ך   א ר ב ע   ש נ י ם   מ ת ו ם   ש נ ת   ה מ ס   כ א מ ו ר   -ו ב א י ש ו ר   ה מ נ ה ל 

, ל א ו ר   ה א מ ו ר .   ל ב ד ו ק   א ו ת ו   ו ל ק ב ו ע   ש ו מ ה   ל פ י   מ י ט ב   ה ש פ י ט ה 

  י ת י י ש ן   ב ת ו ם 2007ח   ש ל   נ י ש ו ם   א ש ר   י ו ג ש   ע ד   ת ו ם   ש נ ת   " ד ו 

, ע ם   ז א ת .   2011ע ד   ת ו ם   ש נ ת     –  ו ב א י ש ו ר   ה מ נ ה ל   2010ש נ ת   

  י ת י י ש ן   ר ק   ש נ ה   מ א ו ח ר 2008ח   א ש ר   י ו ג ש   ב ת ח י ל ת   ש נ ת   " ד ו 

כ י ו ו ן   ש ת ק ו פ ת   ה ה ת י י ש נ ו ת   מ ת ח י ל ה   ר ק   מ ת ו ם   ה ש נ ה   ב ה ,   י ו ת ר 

, ח " מ ו צ ע   ל מ י   ש ט ר ם   ה ג י ש   א ת   ה ד ו ,   ל א ו ר   ה א מ ו ר .   ח " נ מ ס ר   ה ד ו 

ח עד תום   ה ש נ ה   ו ב כ ך   ל ה ק ד י ם   ב ש נ ה   א ת   מ ו ע ד "ל הגיש את הדו
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